MIFID Il PRODUCT GOVERNANCE / PROFESSIONAL INVESTOR S AND ECPS ONLY TARGET
MARKET - Solely for the purposes of each manufacturertsdipct approval process, the target market
assessment in respect of the Notes, taking intowsdche five categories referred to in item 18hef Guidelines
published by ESMA on 5 February 2018, has led ®dbnclusion that: (i) the target market for thetddois
eligible counterparties and professional clientsy,oaach as defined in Directive 2014/65/EU (as rkaeel,
“MIFID Il ); and (ii) all channels for distribution of the Notes to eligible counterparties and professional clients
are appropriate. Any person subsequently offersetling or recommending the Notes @stributor ") should
take into consideration the manufacturers’ target market assessment; however, a distributor subject to MiFID II is
responsible for undertaking its own target marketeasment in respect of the Notes (by either aupputr
refining the manufacturers’ target market assesgnagid determining appropriate distribution chasnel

PROHIBITION OF SALES TO EEA RETAIL INVESTORS - The Notes are not intended to be offered, sold
or otherwise made available to and, with effectrfreuch date, should not be offered, sold or ottssrwmade
available to any retail investor in the Europeamrigamic Area (EEA”). For these purposes, a retail investor
means a person who is one (or more) of: (i) alreti@int as defined in point (11) of Article 4(1j Directive
2014/65/EU (MIFID 1l "); (ii) a customer within the meaning of Directive 2002/92/EC IMD "), where that
customer would not qify as a professional client as defined in point (10) of Article 4(1) of MiFID II; or (iii)

not a qualified investor as defined in Directive030W1/EC, as amended (thérbspectus Directivé).
Consequently, no key information document requitsd Regulation (EU) No 1286/2014 (théPRIIPs
Regulation”) for offering or selling the Notes or otherwiseaking them available to retail investors in the EEA
has been prepared and therefore offering or selliegNotes or otherwise making them available tp raail
investor in the EEA may be unlawful under the PBIRegulation.

Final Terms dated 6 June 2018

o COMPAGNIE DE
Q/#l FINANCEMENT FONCIER
COMPAGNIE DE FINANCEMENT FONCIER
Euro 125,000,000,000
Euro Medium Term Note Programme

for the issue 0Obligations Fonciéres
Due from one month from the date of original issue

SERIES NO: 504
TRANCHE NO: 11

EUR 50,000,000 4 per cenDbligations Fonciéresiue October 2025 (the “Notes”)
to be assimilated éssimilée) upon listing and form a single series with thexésting
EUR 2,630,000,000 4 per cenDbligations Fonciéreslue October 2025 (the “Existing Notes”)
Issued by: COMPAGNIE DE FINANCEMENT FONCIER (the “I ssuer”)

Issue Price:
124.431 per cent. of the Aggregate Nominal Amadrihe Tranche plus an amount corresponding touaccr
interest at a rate of 2.4877 per cent. of such égate Nominal Amount for the period from, and inldhg, 24
October 2017 to, but excluding, 8 June 2018

Lead Manager
NATIXIS

Co-Lead Managers
BANKINTER
DEKABANK



PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defineddsfor the purposes of the Conditions (tB®riditions”)
which are the2009 EMTN Conditions and the Additional February 2010 EMTN Conditionshich are
incorporated by reference in the Base Prospectiesld® June 2017. This document constitutes thal Fierms

of the Notes described herein for the purposes rtitld 5.4 of the Directive 2003/71/EC, as amendibe
“Prospectus Directivé) and must be read in conjunction with the Basespectus dated 16 June 2017 which
received visa n°17-275 from the AMF on 16 June 2Q&€ first supplement to the Base Prospectus da@ed
August 2017 which received from the AMF visa n°17-64930 August 2017, the second supplement to the Base
Prospectus dated 28 February 2018 which received fre AMF visa n°18-066 on 28 February 2018 andittiirel
supplement to the Base Prospectus dated 3 April 201iéh received from the AMF visa n°18-104 on 3 Af2@18
(the “Supplements), which together constitute a base prospectush®murposes of the Prospectus Directive,
including the 200EMTN Conditions, the Additional February 2010 EMTnditions which are incorporated
by reference in the Base Prospectus. A summarlgeoissue of the Notes is annexed to these FinahJ.&rull
information on the Issuer and the offer of the Magonly available on the basis of the combinatibthese
Final Terms, the 2009 EMTN Conditions, the Addiibfebruary 2010 EMTN Conditions, the Base Progjsect
dated 16 June 2017 and the Supplements. The Baspdetus and the Supplemeats available for viewing at
the office of the Fiscal Agent or each of the Pgyigents and, if relevant, on the websitetbé AMF
(www.amf-france.org), and copies may be obtainethfCompagnie de Financement Foncier 4, Quai deyBerc
94224 Charenton Cedex, France.

1. Issuer:; Compagnie de Financement Foncier
2. ® Series Number: 504
(i) Tranche Number: 11
(i) ~ Date on which the Notes become fungible: The Notes will be assimilatedgsimiléesand

form a single series with the existing EUR
2,630,000,000 4 per cent.Obligations
Foncieresdue October 2025 (theEkisting
Notes) as from the Issue Date of this

Tranche.
3. Specified Currency or Currencies: Eur&UR")
4. Aggregate Nominal Amount:
(i)  Series: EUR 2,680,000,000
(i) Tranche: EUR 50,000,000
5. Issue Price: 124.431 per cent. of the Aggregate Nominal
Amount of the Tranche plus an amount
corresponding to accrued interest at a rate of
2.4877 per cent. of such Aggregate Nominal
Amount for the period from, and including,
24 October 2017 to, but  excluding,
8 June 2018
6. Specified Denominations: EUR 1,000
7. 0] Issue Date: 8 June 2018

(i)  Interest Commencement Date:

8. Maturity Date:

A36660827

24 October 2017

24 October 2025



10.
11.
12.
13.
14.

15.

PROVISIONS RELATING TO INTEREST (IF ANY) PAYABLE

16.

17.
18.
19.
20.
21.

A36660827

Extended Maturity Date:
Interest Basis:
Redemption Basis:
Change of Interest Basis:

Put/Call Options:

Not Applicable
4 per cent. Fixed Rate
Redemption at par
Not Applicable
Not Applicable

Maximum/Minimum Rates of Interest, Final Redemption

Amounts and/or Optional Redemption Amounts:

0] Status of the Notes:

(i)  Dates of the corporate authorisations for &ste

of Notes obtained:

Fixed Rate Note Provisions

® Rate of Interest:

(i)  Interest Payment Dates:

(i)  Fixed Coupon Amount;
(iv)  Broken Amount(s):
(v)  Day Count Fraction (Condition 5(a)):

(viy Determination Date(s) (Condition 5(a)):

Floating Rate Note Provisions

Zero Coupon Note Provisions

Inflation Linked Note Interest Provisions
Fixed/Floating Rate Note Provisions

Rate Switch and Rate Lock-In Provisions

Not Applicable

Obligations Fonciéres

Decision of theConseil d’administrationof
Compagnie de Financement Foncier dated
12 December 2017 authorising the issue of
the Notes and authorisingnter alios its
Directeur Généraland itsDirecteur Général
Déléguéto sign and execute all documents in
relation to the issue of Notes, and decision of
the Conseil d’administrationof the Issuer
dated 28 March 2018 authorising the quarterly
programme of borrowings which benefit from
the privileége referred to in Article L. 513-11
of the FrenchCode monétaire et financiemp

to and including EUR 4 billion for the second
quarter of 2018.

Applicable

4 per cent. per annum payable annually in
arrear.

24 October in each year commencing on
24 October 2018

EUR 40 per EUR 1,00ivminal amount
Not Applicable
Actual/Ael (ICMA) (unadjusted)
24 Ower in each year
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable



PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION

22. Call Option Not Applicable
23. Put Option Not Applicable
24. Final Redemption Amount of each Note EUR 1,000 per Note of EUR 1,000 Specified

Denomination
25.  Optional Redemption Amount

Inflation Linked Notes — Provisions relating to the
Optional Redemption Amount: Not Applicable

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE NOTES

26. Form of Notes: Dematerialised Notes
0] Form of Dematerialised Notes: Bearer dematisedl form au porteuy
(i)  Registration Agent: Not Applicable
(i)  Temporary Global Certificate: Not Applicable
(iv)  Applicable TEFRA exemption: Not Applicable

27. Financial Centre(s) (Condition 7(h)) or other spé&ci TARGET
provisions relating to Payment Dates:

Adjusted Payment Date (Condition 7(h)): The next following business day that is a
business day

28. Talons for future Coupons to be attached to Défimit
Materialised Notes (and dates on which such Talons

mature): Not Applicable
29. Redenomination, renominalisation and reconventipnin

provisions: Not Applicable
30. Consolidation provisions: Not Applicable

31. Representation of holders of Notdasse
(Condition 10): ContractuaMasse

The initial Representative will be:
MURACEF
5, rue Masseran
75007 Paris
France
The alternate Representative will be:
M. Hervé Bernard VALLEE
1, Hameau de Suscy
77390 Crisenoy
France

The Representative will not receive any
remuneration.
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PURPOSE OF FINAL TERMS

These Final Terms comprise the final terms requicedssue and admission to trading Euronext Paris and the
Official List of the Luxembourg Stock Exchange bétNotes described herein pursuant to the Eurd02%)00,000
Euro Medium Term Note Programme of Compagnie darkkiament Foncier.

RESPONSIBILITY
The Issuer accepts responsibility for the informattontained in these Final Terms.

Signed on behalf of the Issuer:

Duly represented by:
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1. LISTING

0] Admission to trading:

(ii) Regulated markets or

PART B — OTHER INFORMATION

Application has been mégethe Issuer (or on its behalf)
for the Notes to be listed and admitted to tradargy
Euronext Paris and the Official List of the Luxermbgp
Stock Exchange with effect from the Issue Date.

equivalent

markets on which, to the knowledge
of the issuer, securities of the same
class of the securities to be offered or
admitted to trading are already

admitted to trading:

The Existing Notes are already listed and admited
trading on Euronext Paris and on the Official laétthe
Luxembourg Stock Exchange.

2. TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER

Not Applicable

3. SPECIFIC CONTROLLER

The specific controllerdontréleur spécifiqueof the Issuer has certified on 3 April 2018 ttre value of
the assets of the Issuer will be greater than @haevof its liabilities benefiting from therivilege defined

in Article L.513-11 of theCode monétaire et financieafter settlement of this issue and of the issues
which have been the subject of previous attestatn that the coverage ratio of the Issuer is tiantp
with the minimum overcollateral ratio specifiedArticle R.513-8 of the&Code monétaire et financier

4. RATINGS

Ratings:

1

The Programme has been rated Aaa by Moody's
Investors Service Moody’s”), AAA by Standard &
Poor’'s Ratings Services $&P”) and AAA by Scope
Ratings AG (Scopé).

For Moody’s, Notes issued under the Programme are
deemed to have the same rating as the Programme,
investors are invited to check on a regular bdmsating
assigned to the Programme which is publicly disedios
via Moody'’s rating desk or moodys.com.

The Notes issued under the Programme will be rated
AAA by S&P! and AAA by Scope.

Each of S&P, Moody’s and Scope is established @& th
European Union and registered under Regulation (EU)
No 1060/2009 (as amended) (thERA Regulation”).

An obligation rated “AAA” has the highest rating assigned by riétard & Poor's Rating Services. The obligor cappdid meet its

financial commitment on thebligation is extremely strong (source: Standard & Poor’s iRgs Services)A rating is not a
recommendation to buy, sell or hold securities ar@y be subject to suspension, reduction or withdtat any time by the assigning

rating agency without notice.
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As such each of S&P, Moody’s and Scope is included
the list of credit rating agencies published by the
European Securities and Markets Authority on itbsite

in accordance with the CRA Regulation
(www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-
agencies/risk).

5. INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE ISSUE

"Save as discussed in “Subscription and Sale” saddhe Issuer is aware, no person involved iroffer
of the Notes has an interest material to the dffer.

6. REASONS FOR THE OFFER, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL EXPENSES

(i) Reasons for the offer: The net proceeds ofitsaee of the Notes will be used
for the Issuer’s general corporate purposes.
(i) Estimated net proceeds: EUR 63,459,335.62
(i) Estimated total expenses: Estimated total listiegsf (Paris and Luxembourg):
EUR 8,000
7. YIELD
Indication of yield: 0.604 per cent. per annum bé tAggregate Nominal

Amount of the Tranche.

As set out above, the yield is calculated at tisedsDate
on the basis of the Issue Price. It is not an etibe of
future yield.

8. DISTRIBUTION
0] Method of distribution Syndicated

(i)  If syndicated:

(A) names and addresses of Managek§ad Manager:

and underwriting commitments: NATIXIS
47, quai d’Austerlitz

75013 Paris

France

Underwriting commitment: EUR 49,000,000
Co-Lead Managers:

BANKINTER, S.A.

Plaza Castellana 29

28046 Madrid

Spain

Underwriting commitment: EUR 500,000

DEKABANK DEUTSCHE GIROZENTRALE
Mainzer Landstrasse 16

60325 Frankfurt am Main

Germany

Underwriting commitment: EUR 500,000

(B) Date of Subscription Agreement: 6 June 2018

(C) Stabilising Manager(s) (if any): Not Applicable
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(i)  If non-syndicated, name and address of

Dealer: Not Applicable
(iv) Total commision and concession: 0.016 pmrtcof the Aggregate Nominal Amount of the
Tranche.
(v)  Additional selling restrictions: Not Apphble
(vi)  Prohibition of Sales to EEA Retail
Investors: Applicable
(vii) Non-exempt offer: Not Applicable

9. OPERATIONAL INFORMATION
ISIN: FR0010913749
Common Code: 51911865
Depositaries:

® Euroclear France to act as Central
Depositary: Yes

(ii) Common Depositary for Euroclear
Bank S.AJ/N.V. and Clearstream
Luxembourg: No

Any clearing system(s) other than Euroclear
and Clearstream and the relevant identification
number(s): Not Applicable

Delivery: Delivery against payment

Names and addresses of additional Paying
Agent(s) (if any): Not Applicable

The aggregate principal amowftNotes

issued has been translated into Euro at the rate

of [currency] [*] per Euro 1.00, producing a

sum of: Not Applicable
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY

This summary relates to Euro 50,000,000 4 per d8htigations Fonciéredue October 2025 to be assimilated
(assimiléey upon listing and from a single series with théstng EUR 2,630,000,000 4 per cefbligations
Foncieresdue October 2025 described in the final terms {thmal Terms’) to which this summary is attached.
This summary includes information contained inghmmary of the Base Prospectus as supplementddddta
the Notes together with the relevant informatiamnfrthe Final Terms. Words and expressions whicldafimed

in the Base Prospectus as supplemented and thé Femans shall have the same meanings where us#tein
following summary.

This summary should be read as introduction toBhse Prospectus as supplemented by the suppletoghts
Base Prospectus, which respectively received flmAMF visa n°17-275 on 16 June 2017, visa n°17-@@9
30 August 2017, visa n°18-066 on 28 February 2048 @isa n°18-104 on 3 April 2018 and the Final Term
(together the Prospectu®) and is provided in order to aid investors wheonsidering whether to invest in the
Notes, but it does not replace the Prospectus. @agision to invest in the Notes should be based on
consideration of the Prospectus as a whole bynkestor, including documents incorporated by rafees

Summaries are made up of disclosure requirementsviknas “Elements” the communication of which is
required by Annex XXII of Regulation (EC) No 8092®f 29 April 2004, as amended. These Elements are
numbered in Sections A — E (A.1 — E.7). This sumroantains all the Elements required to be included
summary for this type of securities and for Compagle Financement Foncier (théssuer’). Because some
Elements are not required to be addressed, therg Imagaps in the numbering sequence of the Elenievs
though an Element may be required to be insertadérsummary because of the type of securitiedsmebr, it

is possible that no relevant information can beegivegarding such Element. In this case a shortrifgson of

the Element is included in the summary and marlestiNat Applicable”.

This summary is provided for purposes of the isguthe Issuer of the Notes of a denomination aftlesn Euro
100,000 which are offered to the public or admittedrading on a Regulated Market of the Europeaonritomic
Area (the ‘EEA”"). The issue specific summary relating to thisetygf Notes will be annexed to the relevant
Final Terms and will comprise (i) the informatioelbw with respect to the summary of the Base Paiapeand

(i) the information below included in the itenssile specific summary“and which will be completetthe time

of each issue.

Section A - Introduction and warnings

Al General disclaimer | This summary must be read as an introduction to Bhse Prospectus. Any
regarding the decision to invest in the Notetiould be based on a consideration by any investor
summary of the Base Prospectus as a whole, including argurdents incorporated by

reference and any supplement from time to time. M/he claim relating tg
information contained in the Base Prospectus isudimb before a court, the
plaintiff may, under the national legislation oétMember State of the EEA where
the claim is brought, be required to bear the cadtdranslating the Bas
Prospectus before the legal proceedings are eutiaivil liability attaches only tq
those persons who have tabled the summary, ingjuatiry translation thereof, but
only if the summary is misleading, inaccurate aroimsistent when read together
with the other parts of the Base Prospectus omoésdnot provide, when redd
together with the other parts of the Base Prosgedtey information in order tp
aid investors when considering whether to inveshéNotes.

A2 Information Not Applicable
regarding consent

by the Issuer to
the use of the
Prospectus

[1°)
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Section B — Issuer

> 0

to

D

[

e

key financial
information

B.1 Legal and Compagnie de Financement FoncierC@mpagnie de Financement
commercial name of | Foncier” or the “Issuer’ or the “Company”).
the Issuer
B.2 Domicileand legal Compagnie de Financement Foncier is a credit uigiit authorised as
form of the Issuer, financial company and société de crédit foncidsy a decision of the Frenc
the legislation under | Credit Institutions and Investment Companies Conaai{lCECEI - Comité
which the Issuer des Etablissements de Crédit et des Entreprisesveltissementsiow
operates and its known asAutorité de contrble prudentiel et de résolujiam 23 July 1999. |
country of is therefore governed by the legislation applicableredit institutions and
incorporation as asociété de crédit foncigiit is also governed by Articles L. 513-2
L. 513-27 of the Frenc@8ode monétaire et financier
Its registered office is located at 19, rue desuCages, 75001 Paris.
B.4b Description of any Not Applicable.
known trends No significant deterioration has affected the cakloef the Company since it
affecting the Issuer | |ast financial report was audited and published.
and the industries in
which it operates
B.5 A description of the | Compagnie de Financement Foncier is a wholly-owswgsidiary of Credit
Issuer’s Group and Foncier de France (A-/A2/A) and an affiliate of BPCA/A2/A), the “central
the Issuer’s position | body” of Groupe BPCE, which, with 15 Banques Popetaand 17 Caisse
within the Group d’Epargne, contstitutes one of France’s largeskingngroups.
Since the merger of holding companies previouslynedv by Banques
Populaires (BP Participations) and Caisses d'Epa(@t Participations) o
5 August 2010 within the Central body (BPCE), Crédincier de France’s i
wholly owned by Groupe BPCE, the second bankingigia Francgmarket
shares: 21.6% of market share for customer savargs20.7% for custome
credits (source: Banque de France Q3-2016 — all-financial customers)
B.9 Profit forecast or Not Applicable.
estimate Compagnie de Financement Foncier does not diselogeprofit forecast o
estimate.
B.10 Quallifications in the | Not Applicable.
auditors’ report The statutory auditors’ reports on the financialtetents of Compagnie ¢
Financement Foncier for the years ended 31 Decegilitr, 31 Decembe
2016 and 31 December 2015 do not contain any eralidns.
B.12 Selected historical There has been no material adverse change in tlandial position of

prospects of the Compagnie de Financement Foriciee the date of its las
published audited financial statements.

There has been no significant change in the firdrai trading position of
the Compagnie de Financement Foncier since theoérbde last financial
period for which audited financial information Hasen published.

The following tables show the key figures relatedot the balance sheet o
the Compagnie de Financement Foncier as at 31 Decken 2015, 31
December 2016 and 31 December 2017:

Simplified balance sheet at 31 December 2015 (tothhlance sheet: euro

87.6 billion)

A36660827
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€ % Balance € % Balance
Billion sheet Billion sheet
Mortgage -
Privileged
loans or 38.0 43.3% ¢ 68.0 77.7%
. resources
equivalent
i Obligations
Public sector | 55 3 | 44.9% g 69.0 78.8%
exposures foncieres
Foreign
exchange
French Public rate
29.3 33.5% . -1.2 -1.3%
sector* difference on
obligations
foncieres
. . Other
Foreign public .
sector . privileged .
10.0 11.4% resources 0.2 0.3%
Difference
associated
Replacement with
values and 10.3 11.8% . 1.5 1.7%
hedging
other assets
balance
sheet item
Non-
Replacement 0 privileged .
values 7.1 8.1% reSOUICes 18.1 20.7%
Unsecured
Other assets 3.2 3.7% 12.6 14.4%
debt
Subordina-
ted debt or 2.2 2.6%
equivalent
Shareholder’
S equity,
rovisions
P 3.2 3.7%
and reserve
for general
banking risks
TOTAL 87.6 100.0% I&ETLLITI 87.6 100.0%
ASSETS ' i £s ' i

YIncluding deposits and short term loans at BandaeFrance of €5.4 billion at th
end of 2015 and €1.2 billion at the end of 2014.

Liabilities benefiting from the privilege (obligations fonciérey as at 31

December 2015

- Issued in 2015: Euro 8.4 billion

- Liabilities benefiting from theprivilege Euro 69 billion in
obligations fonciéres.

D
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Simplified balance sheet at 31 December 2016 (tothhlance sheet: euro

84.3 billion
€ % Balance € % Balance
Billion sheet Billion sheet
Mortgage -
Privileged
loans or 394 46.7% 9 66.8 79.2%
. resources
equivalent
i Obligations
Public sector | o, 2 | 41,20 g 67.4 80.0%
exposures foncieres
Foreign
exchange
French Public rate
25.0 29.6% . -0.8 -1.0%
sector* difference on
obligations
foncieres
Foreign public Other
sector 9.7 11.5% | privileged 0.2 0.2%
resources
Difference
associated
Replacement with
values and 10.3 12.2% ) 1.6 1.9%
hedging
other assets
balance
sheet item
Replacement Non-
P 6.8 8.1% privileged 15.9 18.9%
values
resources
Unsecured
Other assets 3.4 4.0% 10.5 12.5%
debt
Subordina-
ted debt or 2.2 2.6%
equivalent
Shareholder’
S equity,
rovisions
provisi 3.2 3.8%
and reserve
for general
banking risks
TOTAL TOTAL
84.3 100.0% LIABILITI 84.3 100.0%
ASSETS ° £s °

TIncluding deposits and short term loans at BandaeFrance of €2.4 billion at th
end of 2016 and €5.4 billion at the end of 2015.

Liabilities benefiting from the privilége (obligations fonciérey as at 31

December 2016

- lIssued in 2016: Euro 5.2 billion

D

- Liabilities benefiting from theprivilege Euro 67 billion in

A36660827

12



obligations foncieres.

Simplified balance sheet at 31 December 2017 (tothhlance sheet: euro

78.4 billion)
€ % Balance € % Balance
Billion sheet Billion sheet
Mortgage -
Privileged
loans or 39.4 5030 | v c9¢ 63.3 80.8%
. resources
equivalent
Publi t Obligations
UDICSECIor 1 598 | 38.0% o 63.4 80.9%
exposures foncieres
Foreign
exchange
French Public rate
WICT 010 27.1% | 0 0.3 -0.3%
sector* difference on
obligations
fonciéres
. . Other
Foreign public .
sector . privileged .
8.6 11.0% resources 0.2 0.2%
Difference
associated
Replacement with
values and 9.2 11.7% ) 0.9 1.2%
hedging
other assets
balance
sheet item
Replacement Non-
P 6.8 8.6% privileged 14.1 18.0%
values
resources
Unsecured
Other assets 2.4 3.1% ! 8.7 11.1%
debt
Subordina-
ted debt or 2.3 2.9%
equivalent
Shareholder’
S equity,
provisions 3.9 4.0%
and reserve
for general
banking risks
TOTAL
TOTAL
78.4 100.0% LIABILITI 78.4 100.0%
ASSETS ° £s °

YIncluding deposits and short term loans at BandaeFrance of €0.7 billion at th
end of 2017 and €2.4 billion at the end of 2016.

Liabilities benefiting from the privilége (obligations fonciérey as at

31 December 2017

- lIssued in 2017: Euro 6.1 billion

D
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- Liabilities benefiting from theprivilege Euro 63 billion in

obligations foncieres.

The following table shows certain key performancenidicators of the
Compagnie de Financement Foncier as at 31 Decemb&017, 31

December 2016 and 31 December 2015:

2017 2016 2015
Net income €58 million €94 million €132 million|
Regulat
eguatory - 117.2% 117.6% 122.1%
overcollateralization ratio
Average LTV of mortgage
Io\;nsg 9298 735% 74.9% 75.5%

The following tables show key figures related to th eligible assets of the
Compagnie de Financement Foncier as at 31 Decemb&015, 31

December 2016 and 31 December 2017:

Eligible assets as at 31 December 2015 (total: eusd.6 billion)

€ billion %
Mortgage loans or equivalent 38.0 43.3%
Public sector exposures 39.3 44.9%
French public sector loahs 29.3 33.5%
Foreign public sector 10.0 11.4%
::szalflscement values and othe 103 11.8%
Replacement securities 7.1 8.1%
Other assets 3.2 3.7%
Total assets 87.6 100.00%

Yincluding deposits and short term loans at BangaeFtance of €5.4 billion at the

end of 2015 and €1.2 billion at the end of 2014.

Eligible assets as at 31 December 2016 (total: eusd.3 billion)

€ billion %
Mortgage loans or equivalent 394 46.7%
Public sector exposures 34.7 41.2%
French public sector loahs 25.0 29.6%
Foreign public sector 9.7 11.5%
::szalflscement values and othe 103 12.2%

h
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Replacement securities 6.8 8.1%
Other assets 34 4.0%
Total assets 84.3 100.00%

Including deposits and short term loans at BangaeFtance of €2.4 billion at thg
end of 2016 and €5.4 billion at the end of 2015.

Eligible assets as at 31 December 2017 (total: eur8.4 billion)

€ billion %
Mortgage loans or equivalent 394 50.3%
Public sector exposures 29.8 38.0%
French public sector loahs 21.2 27.1%
Foreign public sector 8.6 11.0%
:Sesgjellcement values and othe 9.2 11.7%
Replacement securities 6.8 8.6%
Other assets 2.4 3.1%
Total assets 78.4 100.00%

TIncluding deposits and short term loans at Bangaertance of €0.7 billion at thg
end of 2017 and €2.4 billion at the end of 2016.

B.13 Recent material Not Applicable.
events relevant to Compagnie de Financement Foncier did not record rangnt events tha
the evaluation of the | significantly impact the evaluation of its solvency
Issuer’s solvency

B.14 Extent to which the | As stipulated by law, Compagnie de Financement ieondraws on the

Issuer is dependent
upon other entities
within the Group

technical and human resources of its parent comparder agreements
binding the two companies. These agreements, whioh regulated
(réglementés as defined by Article L.225-38 of the Fren€ode de
commercecover all of the Compagnie de Financement Folscaetivities.

The texts are drafted taking into account the spewture of the relationshi
between Crédit Foncier de France and its subsidi@ompagnie de
Financement Foncier.

The principal business of Crédit Foncier de Fraade grant mortgage loan
to individuals and real estate professionals, glaanbs to local authorities
provide structured financing and to issue bondatmnce these loans.

Crédit Foncier de France transferred to Compagei€idancement Foncie
all its property commitments and pledged assethe¢oCECEI pursuant tg
Article 110 of law 99-532 of 25 June 1999.

After having been affiliated with the Groupe Caisd&pargne between
1999 and 2009, Crédit Foncier de France becambatdftl in 2009 with
Groupe BPCE, which resulted from the merger of €&misd’Epargne and
Banque Populaire networks. Since 5 August 2010di€Roncier de France
has been fully owned by the Central body of BPCE.

Sixteen agreements are signed between Crédit FodeieFrance and it

%)

Uy
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subsidiary Compagnie de Financement Foncier, namely

- aframework agreement, setting forth the general principles;
- an agreement for loan assignments;

- an agreement for loan servicing and recovery;

- an agreement governing financial services;

- an asset/liability management (ALM) agreement;

- an administrative and asunting management agreement;

- aservice agreement on internal control and compliance;

- an agreement related to the implementation of médion technology
services;

- anagreement concerning human resources;

- an agreement concerning compensatiorsdorices;
- an agreement related to settlement bank services;

- aguarantee agreement for adjustabteloans;

- aguarantee and compensation agreement;

- apaying agent agreement;

- an agreement related to shareholder’s account advafiective as o
15 September 2015, the date that the account wetslished

- an agreement relating to the assignment of mortgage ranking/priority;

and two agreements between Crédit Foncier de Fr&wmwapagnie de

Financement Foncier and a third party:

- an agreement relating to management and recovelyaas subsidized
by the French State;

- the renewal of the broker agreement (with BPCEs$&s d’Epargne and
Crédit Foncier de France).

B.15

Principal activities
of the Issuer

Compagnie de Financement Foncier's sole activity ecquire and refinance
eligible assets.

The eligibility criteria forsociétés de crédit fonciergssets are defined in
Articles L. 513-3 to L. 513-7 of the Fren€@ode monétaire et financieFhe
following assets are eligible:

- loans guaranted by a first-rank mortgage or egeitaguarantee,
when the underlying assets are located in the EE# @ country
with the highest credit rating;

- exposures on public entities such as loans or afifce shee
commitments, when they concern public entitiesrdities that are
totally guaranteed by them (central administratiazentral banks
public institutions, local authorities or their asgtions, etc.), and
having the highest credit quality step establishgdanorganisme
externe d’évaluation de crédiécognised by the Frendétutorité de
contrble prudentiel et de résolutian accordance with Article L
511-44 of the Frenci€ode monétaire et financieExposures tg
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public entities particularly include debt secustissued or totally
guaranteed by one or more public entities. Shaned debt

securities issued by securitisation vehicles ad aglthose issued

by similar entities are considered as loans anosxes

- replacement values (limited to 15% of the face wahf the
privileged resources): securities and deposits #nat adequately
safe and liquid.

All eligible assets are held by tlemciété de crédit foncien a dedicated
balance sheet separated from the parent company’s.

In order to refinance these assets, the CompagniEimhncement Foncig
issuesobligations fonciéreand raises other resources which may or may
benefit from theprivilege as defined by Article L. 513-11 of the Frerichde
monétaire et financier

not

1%

to

[er

restrictions on the
free transferability

B.16 Extent to which the | Nearly all of the share capital of the Company etdhby Crédit Foncier de
Issuer is directly or France. As required by the by-laws of the Compaagh member of th
indirectly owned or Board of Directors must own at least one sharendutiis or her term o
controlled office.

B.17 Credit ratings Credit ratings: The Notedo be issued are expected
assigned to the be rated:

Issuer or its debt S&P: AAA
securities
Scope: AAA
Moody's: Aaa
Section C - Securities

Cl1 Type, class and Series Number: 504
identification Tranche Number: 11
number of the Notes | Aggregate Nominal Amount

Series: EUR 2,680,000,000
Tranche: EUR 50,000,000
Form of Notes: Dematerialised Notes.
Dematerialised Notes are in bea
dematerialised formagu porteu).
ISIN: FR0010913749
Common Code: 51911865
Central Depositary: Euroclear France
Any clearing system(s) other than
Euroclear Bank S.A./N.V. and
Clearstream Banking S.A. and the
relevant identification number(s): Not Applicable
C.2 Currencies of the The currency of the Notés: Euro (EUR")
Notes
C5 Description of any Save certain restrictions regarding the purchaer, sale and delivery of th

Notes, or possession or distribution of the Bassctus, any other offerin
material or any Final Terms, there is no restrictim the free transferabilit
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of the Notes

of the Notes.

C.8 Description of rights » Status of the Notes
attached to the Notes| The Notes gbligations fonciéres constitute direct, unconditional and
privileged obligations of the Issuer and rank anll kank pari passuand
without any preference among themselves and eqaalllyrateably with al
other present or future notes and other resouraésed by the Issuer
benefiting from theprivilege created by Article L. 513-11 of the FrenChde
monétaire et financier
» Privilege
The Notes benefit from thprivilege (priority right of payment) created by
Article L. 513-11 of the FrencBode monétaire et financier
* Negative pledge
None.
+ Events of default, including cross default
None.
» Tax exemption
All payments of principal, interest and other askitad revenues by or on
behalf of the Issuer in respect of the Notes orgdos shall be made free and
clear of, and without withholding or deduction foany taxes, duties,
assessments or governmental charges of whatevarenamposed, levied,
collected, withheld or assessed by or within Fraorcany authority therein or
thereof having power to tax, unless such withh@dn deduction is required
by law.
+ Governing law
French law.
Issue Price: 124.431 per cent. of the Aggregate
Nominal Amount of the Tranche plys
accrued interest, from and including 24
October 2017 to, but excluding
8 June 2018.
Specified Denomination: EUR 1,000
C.9 Interest, maturity
and redemption
provisions, yield and
representation of the
holders of Notes Rate of Interest: 4 per cent. Fixed Rate
Interest Commencement Date: 24 October 2017
Maturity Date: 24 October 2025
Redemption Basis: Redemption at par
Change of Interest Basis: Not Applicable
Call Option: Not Applicable
Put Option: Not Applicable
Maximum Rate of Interest: Not Applicable
A36660827 18



Minimum Rate of Interest: Not Applicable

Maximum Final Redemption
Amount: Not Applicable

Minimum Final Redemption
Amount: Not Applicable

Maximum Optional Redemption
Amount: Not Applicable

Minimum Optional Redemption
Amount: Not Applicable

Final Redemption Amount of each
Note: EUR 1,000 per Note of EUR 1,090
Specified Denomination

Optional Redemption Amount: Not Applicable

Yield (in respect of Fixed Rate
Notes): Applicable/0.604 per cenper annum

Representation of the holders of
Notes: ContractuaMasse

TheMassewill act in part through a
representative (theRepresentative)
and in part through general meetings|
of the holders of Notes. The name and
address of the initial Representative
are:

MURACEF

5, rue Masseran

75007 Paris

France

and of its alternate are:

M. Hervé Bernard VALLEE
1, Hameau de Suscy
77390 Crisenoy

France

The Representative(s) appointed |in
respect of the first Tranche of any
Series of Notes will be the
representative of the singMasse of
all Tranches in such Series.

C.10 Derivative Not Applicable
component in
interest payments
c.1 Listing and Application has been made by the Issuer (or ohetsalf) for the Noteto be

admission to trading

listed and admitted to trading on Euronext Parid an the Official List of
the Luxembourg Stock Exchange with effect from 8eJR018.

A36660827
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C.15 Description of how | Not Applicable
the value of
investment is
affected by the value
of the underlying
instrument
C.21 Negotiation The Notes will be listed and admitted to trading Euronext Paris and the
Market(s) Official List of the Luxembourg Stock Exchange.
Section D —Risk Factors
D.2 Key information on | Prospective investors should consider, among ddmors, the risk factors

the key risks that
are specific to the
Issuer

relating to the Company and its operation that raffgct the Company’s
ability to fulfill its obligations under the Sectigs issued under the Program.

These risk factors include the following:

- Credit risk

—

Credit risk arises when a counterparty is unablméet its obligations and
may result in a change in credit quality or deféylthe counterparty.

- Interest rate risk

Interest rate risk is the risk incurred in the @vehinterest rate fluctuations
stemming from all balance sheet and off-balancetdhansactions.

Compagnie de Financement Foncier's exposure torestterate risk ig
assessed mainly by determining an interest rate gap

- Currency risk

Foreign exchange risk is the risk incurred in thergé of exchange rat
fluctuations (against the euro) stemming from alabce sheet and off
balance sheet transactions. Monitoring and measmemindicators
correspond to measurement of foreign exchangeiposiby currencies.

)

- Liquidity risk
Liquidity risk is the risk of not being able to hmur one's commitments or not
being able to unwind or offset a position, withingeven period and at a
reasonable cost, subject to market condition. Cgmigade Financemen
Foncier’'s exposure to liquidity risk is assessednigaby determining a
liquidity gap.

—

- Counterparty risk

Counterparty risk is the risk that the counterpdadya transaction might
default before settling all cash payments, whethertransaction is classified
in the banking or trading portfolio.

- Operating risk

Within Groupe BPCE, operating risks are definedhasrisk of loss resulting
from inadequate or faulty procedures, personndbrimation systems of
external events. Operational risks include in-howsel external fraud,
reputational risk, model risk, risk related to t@entingency And Business
Continuity Plan (CBCP), information technology risksurance risk anqi
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legal risk.

Settlement risk is the risk for non compliance bycaunterparty of itg
payment commitments, while the second has met his.

Compagnie de Financement Foncier’s risks also declu

Settlement risk

non-compliance risk
early repayments risk;

risks relating to macro-economic conditions andstengthened
regulatory requirements;

risk related to potential impact of a sudden amphificant decline
in the real estate market on Compagnie de FinanteFRencier’s
activities and financial results;

risk related to potential impact of concentratigkrin the hedging
portfolio;

risk related to the EU Resolution and Recovery Qive.

The objective of the BRRD and associated MRU rd&miuis to
provide resolution authorities common tools and @mathat allow|
them to intervene sufficiently early and rapidlythe event that ar
establishment appears unstable or failing: thigoisensure the
continuity of critical financial and economic furarts of the latter,
while minimizing the overall impact of a possiblailfire on the
financial system, and the Member State on which itistitution
depends making much less likely the need for ressotw a public
bailout. Four resolution tools are provided forsthpurpose: the
transfer of some activities, the use of a bridgekbshe separatior
of assets and a bail-in. This last option providesolution
authorities with the ability to depreciate (evemwddo zero) certain
rights of subordinated creditors of a failing inhgion and to
convert certain subordinated debt into equity. Tdtdigations
foncieres issued by Compagnie de Financement Foncier
explicitly excluded from this bail-in mechanism, cept where
necessary for the fraction of the issueobligations fonciéreg
outstanding, which would exceed the value of thagieg portfolio
guaranteeing them. This amount should be zeroeirvélst majority|
of possible scenarios, due to the existing coliditeation between
the hedging portfolio and thabligations fonciéresutstanding, and
to this portfolio’s margin. However, the occurrenoé the risk
cannot be excluded at a given time, the hedgintfgliar being no
longer sufficient to ensure all tlobligations foncieresutstanding.
This risk, if it were to materialize, could nevestiss only concer
a insignificant fraction of the outstandingpligations fonciéres
involved

N
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D.3

Key information on
the key risks that
are specific to the
Notes

There are certain factors that may affect the Issuability to fulfil its
obligations under the Notes issued under the Progig, including:

General risks relating to the Notes such as:

Risks related to the structure of a particularesstiNotes:

Investors must independtly review and obtain pifesal advice
with respect to the acquisition of the Notes.

Potential conflicts of interest may arise.

Neither the Issuer, the Dealer(s) nor any of tladiitiates has or|
assumes responsibility for the lawfulness of thgquésition of the
Notes by a prospective investor.

Modification, waivers and substitution of condit®oaffecting the
Notes that are not desired by all holders can be effedigda
majority.

Taxation: potential purchasers and sellers of tla¢edl should be
aware that they may be required to pay taxes aratbcumentary
charges or duties in accordance with the laws andtipes of the
country where the Notes are transferred or othédictions.

The draft directive on the proposed common findnirensaction
tax has a very broad scope and could, if introduoeits current
form, apply to certain dealings in the Notes (idhg secondary
market transactions) in certain circumstances.

Risks related to withholding taxes: if French lawesld require that
any payments in respect of any Note or Coupon ligesu to
deduction or withholding in respect of any taxes duties
whatsoever, the Issuer will not pay any additiaarabunts.

Risks related to a change of law or regulationassurance can b
given as to the impact of any possible judicialisiea or change in
French law or the official application or interggbn of French law
after the date of the Base Prospectus.

Currency risk: prospective investors of the Notesutd be aware
that an investment in the Notes may involve exckamate risks.

Credit ratings may not reflect all risks.
No active secondary/trading market for the Noteg develop.

The market value of the Notes will be affected bye
creditworthiness of the Issuer and a number of tewhdil factors
such as market interest and yield rates, or tinmaaturity and more
generally all economic, financial, and political eets in any|
country, including factors affecting capital makegenerally ang
the stock exchanges on which the Notes are tratiady).

Implementation of Basel Il and Basel Ill Risk-Weigh Asset
Framework - the implementation of Basel Il and Baleéhas and
will continue to bring about a number of substdnttzanges to the
current capital requirements, prudential oversigimd risk-
management systems, including those of the Issuer.

D
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If the Notes are redeemable at the Issuer’'s optiorcertain
circumstances, the Issuer may choose to redeemdtes at times
when prevailing interest rates may be relatively.lo

The value of Fixed Rate Notes may change.
The market value of Floating Rate Notes may betilela

The conversion of the interest rate for Fixed/RtagatRate Notes
will affect the secondary market and the marketieaf the Noteg
since the conversion may lead to a lower overadt ob borrowing.

The market values of securities issued at a sutistatiscount or
premium from their principal amount tend to fludiamore in
relation to general changes in interest rates tthanprices for
conventional interest-bearing securities.

Zero Coupon Notes are subject to higher price dlaiibns than
non-discounted bonds, because the discounted ipgues are
substantially below par.

Holders may be exposed to risk on Inflation Linkédtes which
are dependent upon the performance of an index.

Extendible Notes may be redeemed after their Imtizturity.

Variable rate Notes with a multiplier or other leage factor: a
leverage factor will magnify any negative performanof the
underlying. Notes with variable interest rates dam volatile
investments.

An investment in Notes, the premium and/or the rege on or
principal of which is determined by reference toeoor more
values, interest rates or other indices or formugiher directly or
inversely, may entail significant risks not asstadawith similar
investments in a conventional debt security.
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- The market values of Notes subject to inverse axgosare
typically more volatile than market values of otlmmventional
debt securities based on the same underlying rate.

- The investor will not fully participate in the ptise performance o
the underlying rate where the cap applies andrtezdast rate and/o
redemption amount may be lower than it would hasenbwithout al
cap.

- Investors will have no control over whether or tieg Issuer Raté€
Switch Option is exercised where it is applicabdad if it is
exercised, it may negatively affect the relevatenest rate.

- Investors have no control over whether or not aeRatck-In will
occur where it is applicable, and if it does ocdumay or may not
be beneficial for investors.

An investment in the Notes involves certain risksick are material for thg
purpose of assessing the market risks associatbdNeites issued under th
Programme. While all of these risk factors are ic@@ncies which may o
may not occur, potential investors should be awhet the risks involved
with investing in the Notes may lead to volatiliéyd/or a decrease in tk
market value of the relevant Tranche of Notes wiinethe market value fall
short of the expectations (financial or otherwigEan investor who has mad
an investment in such Notes.

However, each prospective investor in Notes mustérdene, based on it
own independent review and such professional achdce deems appropria
under the circumstances, that its acquisition ef totes is fully consisten
with its financial needs, objectives and conditionemplies and is fully
consistent with all investment policies, guidelireagl restrictions applicabl
to it and is a fit, proper and suitable investmfamtit, notwithstanding the
clear and substantial risks inherent in investingri holding the Notes.

- Risks related to Notes which are linked to "benatksia Certain
benchmarks (e.g. LIBOR) are the subject of ongaiagonal and
international regulatory reform. Following the irapientation of]
any such reforms, the manner of administrationesfdmmarks may
change, with the result that they may perform déffély than in the
past. Any such consequence could have a matenatsal effect on
the value of any such Notes.
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D.6

Risk warning

Potential investors in Inflation Linked Notes shibble aware that such Notg
are debt securities which do not provide for predeined interest and/q
principal payments, principal and/or interest ameuwill be dependent upo

the performance of the CPI or the HICP, as desdrineC.9 above. The

amount of principal and/or interest payable by tesuer may vary an
Noteholders may receive no interest.

S
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Section E - Offer

eI

E.2b Reasons for the The net proceeds of the issue of the Notes wilubed by the Issuer for it
offer and use of general corporate purposes.
proceeds

E.3 Terms and Not Applicable. The Noteare not offered to the public in: France.
conditions of the
offer

E.4 Interests of natural | The Managers will be paid an aggregate commissialeto 0.016oer cent.
and legal persons | of the nominal amount of the Notes. So far as #seidr is aware, no othg
involved in the person involved in the issue of the Notes has tamést material to the offer.
issue of the Notes

E.7 Estimated expenses Not Applicable
charged to investor
by the Issuer or the
offeror
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RESUME EN FRANCAIS
(FRENCH SUMMARY)

Ce résumé concerne I'emprunt obligataire de 50.000.euros portant intérét au taux de 4,00 % l'avedant
a échéance le 24 octobre 2025 assimilable aux atiigs d’un montant total de 2.630.000.000 eurosgut
intérét au taux de 4,00 % I'an et venant a échéda@4 octobre 2025 décrit dans les conditionsriifies (les

“ Conditions Définitives) auxquelles ce résumé est annexé. Ce résumé emupimformation contenue dans le
résumé du Prospectus de Base tel que modifié psupplément au Prospectus de Base relatif auxsTamsi
que l'information pertinente des Conditions Défus. Les termes et expressions définis dans Ispeotus de
Base tel que modifié par le supplément au ProsgedtBase et les Conditions Définitives auront Enma
signification lorsqu'employés dans le présent résum

Ce résumé doit étre lu comme une introduction aaspectus de Base tel que modifié par les supplénaent
Prospectus de Base qui ont respectivement recuAd¢Fl visa n°17-275 le 16 juin 2017, visa n°17-449 |
30 aodt 2017, visa n°18-066 le 28 février 2018isa \n°18-104 le 3 avril 2018 et aux Conditions Diives
(ensemble, le Prospectud) et est fourni comme une aide aux investisseurgisageant d'investir dans les
Titres, mais ne se substitue pas au Prospectude Tiécision d'investir dans les Titres devrait girese au
regard du Prospectus dans son ensemble, ce immlissdocuments incorporés par référence.

Les résumés contiennent des exigences de publjipées « Eléments » dont la communication esisegar
'Annexe XXII du Réglement (CE) N° 809/2004 du 28l 2004 telle que modifiée. Ces Eléments sont
numérotés dans les sections A & E (A.1 - E.7).68emé contient tous les Eléments devant étre inelos un
résumé pour ce type de valeurs mobiliéres et pam@gnie de Financement Foncier (Emetteur »). La
numérotation des Eléments peut ne pas se suivraisom du fait que certains Eléments n’ont pasra &tclus.
Bien qu’un Elément doive étre inclus dans le résdméait du type de valeur mobiliére et d’émetteancerné,

il se peut qu’aucune information pertinente ne peigtre donnée sur cet Elément. Dans ce cas, uie br
description de 'Elément est incluse dans le résauidie de la mention « Sans objet ».

Ce résumé est fourni dans le cadre de I'émissian’Benetteur de Titres ayant une valeur nominalétaire
inférieure & 100.000 euros qui sont offerts au mubl admis a la négociation sur un marché régletdete
I'Espace Economique Européen (EEE »). Le résumé spécifique a ce type d'émission tesTigurera en
annexe des Conditions Définitives applicables enmendra (i) les informations relatives au résumé d
Prospectus de Base et (ii) les informations contendans les rubriques « résumé spécifique a I'éoniss
figurant ci-dessous et qui seront complétées auenbae chaque émission.

Section A - Introduction et avertissements

Al Avertissement Ce résumé doit étre lu comme une introduction aspctus de Base. Toute
général décision d'investir dans les Titres doit étre fandér un examen exhaustif du
concernant le Prospectus de Base par les investisseurs, y comegridocuments qui y somt
résumé incorporés par référence et tout supplément quirpdétre publié a I'avenir

Lorsqu'une action concernant l'information contedla@s le Prospectus de
Base est intentée devant un tribunal, le plaigmentt, selon la Iégislation
nationale de I'Etat Membre de 'EEE, avoir a supeptes frais de traduction
du Prospectus de Base avant le début de la prazéddiciaire. Seule peut
étre engagée la responsabilité civile des persoguiesnt présenté le résumeé
ou la traduction de ce dernier, mais seulement siontenu du résumé est
trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aamxtres parties du
Prospectus de Base ou s'il ne fournit pas, lu enbaomaison avec les autres
parties du Prospectus de Base, les informations pimettant d'aider leg
investisseurs lorsqu'ils envisagent d'investir dasditres.

%)

A.2 Information Sans objet.
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relative au
consentement de
I'Emetteur
concernant
I'utilisation du
Prospectus

Section B — Emetteur

financiéres
sélectionnées

B.1 Raison sociale et | Compagnie de Financement Foncier Cempagnie de Financement
nom commercial Foncier » ou '« Emetteur ») ou la «Société»).
de 'Emetteur
B.2 Siege social et La Compagnie de Financement Foncier est un établisst de crédit agréé en
forme juridique qualité de société financiére et de société deitcfédcier par décision du
de 'Emetteur, Comité des établissements de crédit et des erdemprd’investissement
|égislation qui (devenu en 2013, Autorité de contrble prudentieleetésolution) du 23 juillet
régit I'activité et 1999. La Compagnie de Financement Foncier est rpgiela législation
le pays d'origine applicable aux établissements de crédit et, engiaatsociété de crédit foncier,
de 'Emetteur par les articles L. 513-2 & L. 513-27 du Code maingéet financier.
Le sieége social est situé au 19, rue des Capucb@3l Paris.
B.4b Description de Sans objet.
toutes les Depuis la date de ses derniers états financierdiégret publiés, aucune
tendances connues détérioration significative n'a affecté les perdpess de la Société.
'ayant des
répercussions sur
I'Emetteur et ses
secteurs d'activité
B.5 Description du Compagnie de Financement Foncier est une filigl®@G% du Crédit Foncier
Groupe de de France (A-/A2/A), affiliee a BPCE (A/A2/A), onga central du Groupe
'Emetteur et de BPCE qui avec 15 Banques Populaires et 17 CaisEpardne constitue I'un
la position de des principaux groupes bancaires francais.
I'Emetteur au sein
de son Groupe Depuis la fusion-absorption, dans I'Organe cenBRICE, des holdings de
participation respectives détenues par les Banq@epulaires (BR
Participations) et par les Caisses d’Epargne (QfidRmtions) survenue le 5
aodt 2010, le Crédit Foncier de France est uredih 100 % de BPCE et fgit
ainsi partie intégrante du Groupe BPCE, deuxiénmaimg bancaire francais
(Parts de marché : 21,6% de part de marché en épmadientéle et 20,7% en
crédit clientele (source : Banque de France T3-26ltbutes clientéles non
financiéres))
B.9 Prévision ou Sans objet.
estimation du La Compagnie de Financement Foncier ne communigsiele prévisions de
bénéfice bénéfice.
B.10 Réserves Sans objet.
contenues dans le | Les rapports daudit sur les comptes individuels Gempagnie de
rapport des Financement Foncier pour les exercices clos le &demibre 2017, le 31
commissaires aux | décembre 2016 et le 31 décembre 2015 ne contieanennhe réserve.
comptes
B.12 Informations Aucune détérioration significative n'a eu de répesion sur la situation

financiere ou les perspectives de Compagnie denE@maent Foncier depuis la
date de publication de ses derniers états finamcier

Aucun changement significatif de la situation fio@me et commerciale de
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Compagnie de Financement Foncier n'est survenuisliégeldture du dernier
exercice comptable pour lequel des informationarfoiéres auditées ont été
publiées.
Les tableaux ci-dessous font état des chiffres clésncernant le bilan de la
Compagnie de Financement Foncier au 31 décembre Z)lau 31
décembre 2016 et au 31 décembre 2017 :
Chiffres clés du bilan au 31 décembre 2015 (totallan : 87,6 Md€)
N 1 9% bilan en Md€ | % bilan
Md€
Préts Ressources
hypothécaire | 38,0 43,3% S 68,0 77,7%
S privilégiées
s et assimilés
Expositions S
Obligations
Secteur 303 | 44,9% g 69,0 78,8%
. fonciéres
public
Secteur 29,3 33,5% Ecartde |-1,2 -1,3%
public en change sur
Francé obligations
fonciéres
Secteur Autres
public a 10,0 11,4% | ressources | 0,2 0,3%
I'étranger privilégiées
Ecart de
Valeurs de Ic:ange i€ a
I
remplaceme | 153 | 11,8% | couverture | 1,5 1,7%
nt et autres
. des
actifs -
éléments de
bilan
Valeurs de Ressources
7,1 8,1% non 18,1 20,7%
remplacement S
privilégiées
Dettes
Autres actifs 3,2 3,7% | chirographai| 12,6 14,4%
res
Dettes
subordonné 22 2 6%
es et
assimilées
Capitaux
prop.re.s, 3,2 3, 7%
provisions
et FRBG
TOTAL TOTAL
0, 0,
ACTIF 87,6 100,0% PASSIF 87,6 100,0%
y compris les dép6bts et préts court terme a la Barde France de 5,4 Md€ fin 2015
et 1,2 Md€ fin 2014.
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Passif privilégié (obligations foncieres) au 31 démbre 2015

- Emises en 2015 : 8,4 Md€

- Passif privilégié : 69 Md€ d'obligations fonciéres.

Chiffres clés du bilan au 31 décembre 2016 (totallan : 84,3 Md€)

en
0, i 0, i
Md€ % bilan en Md€ % bilan
Préts Ressources
hypothécaire | 39,4 46,7% S 66,8 79,2%
o privilégiées
s et assimilés
Expositions S
Obligations
Secteur 347 | 412% & 67,4 80,0%
. fonciéeres
public
Secteur 25,0 29,6% Ecart de -0,8 -1,0%
public en change sur
Francé obligations
foncieres
Secteur Autres
public a 9,7 11,5% | ressources | 0,2 0,2%
I'étranger privilégiées
Ecart de
Valeurs de Ic:ange lié a
|
remplaceme 1 153 | 12206 | couverture | 1,6 1,9%
nt et autres
. des
actifs 14
éléments de
bilan
valeurs de Ressources
6,8 8,1% non 15,9 18,7%
remplacement S
privilégiées
Dettes
Autres actifs 3,4 4,0% | chirographai| 10,5 12,5%
res
Dettes
bord &
subordonné 22 2.6%
es et
assimilées
Capitaux
ropres,
propre 3,2 3,8%
provisions
et FRBG
TOTAL TOTAL
84,3 100,0% 84,3 100,0%
ACTIF ’ =7 | pASSIF ’ i

y compris les dép0ts et préts court terme a la Berde France de 2,4 Md€ fin 201
et 5,4 Md€ fin 2015.

Passif privilégié (obligations foncieres) au 31 démbre 2016

- Emises en 2016 : 5,2 Md€
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- Passif privilégié : 67 Md€ d'obligations fonciéres.

Chiffres clés du bilan au 31 décembre 2017 (totallan : 78,4 Md€)

en Md€ % bilan en Md€ | % bilan
Préts Ressources
hypothécaire | 39,4 50,3% o 63,3 80,8%
S privilégiées
s et assimilés
Expositions L
Obligations
Secteur 29,8 38,0% g 63,4 80,9%
. fonciéres
public
Secteur 21,2 27,1% Ecartde | -0,3 -0,3%
public en change sur
Francé obligations
foncieres
Secteur Autres
public a 8,6 11,0% | ressources | 0,2 0,2%
I'étranger privilégiées
Ecart de
Valeurs de lc;ange lié a
|
remplaceme 1 g 5 11,7% | couverture | 0,9 1,2%
nt et autres
. des
actifs 14
éléments de
bilan
Valeurs de Ressources
6,8 8,6% non 14,1 18,0%
remplacement L
privilégiées
Dettes
Autres actifs 2,4 3,1% | chirographai| 8,7 11,1%
res
Dettes
subordonné
) 23 2,9%
es et
assimilées
Capitaux
proprgs, 3,2 4,0%
provisions
et FRBG
TOTAL TOTAL
78,4 100,0% 78,4 100,0%
ACTIF ° | PASSIF °

y compris les dép0ts et préts court terme a la Bearde France de 0,7 Md€ fin 201
et 2,4 Md€ fin 2016.

Passif privilégié (obligations foncieres) au 31 démbre 2017

- Emises en 2017 : 6,1 Md€

- Passif privilégié : 63 Md€ d’obligations foncieres.

Le tableau qui suit contient certains indicateurs @ performance de la
Compagnie de Financement Foncier au 31 décembre Z&)lau 31
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décembre 2015 et au 31 décembre 2014 :

2017 2016 2015
Résultat net €58 millions €94 millions €132 millions
Ratio de
surdimensionnement 117,2% 117,6% 122,1%
réglementaire

otit¢é  moyenne dep

Quot yenne - A€ 73 506 74,9% 75.,5%
créances hypothécaires

Les tableaux ci-dessous fait état des chiffres cl&®ncernant les actifs
éligibles de la Compagnie de Financement Foncier &1 décembre 2015
au 31 décembre 2016 et au 31 décembre 2017:

Actifs éligibles au 31 décembre 2015 (total : 87Md€)

en Md€ % bilan
Préts hypothécaires et assimilés 38,0 43,3%
Expositions Secteur public 39,3 44,9%
Secteur public en France 29,3 33,5%
Secteur public a I'étranger 10,0 11,4%
;/(z?tlicfesur de remplacement et autres| 103 11.8%
Valeur de remplacement 7,1 8,1%
Autres actifs 3,2 3, 7%
Total actif 87,6 100,00%

1y compris les dépéts et préts court terme a la Barde France de 5,4 Md€ fin 20]
et 1,2 Md€ fin 2014.

Actifs éligibles au 31 décembre 2016 (total : 84\d€)

en Md€ % bilan
Préts hypothécaires et assimilés 39,4 46,7%
Expositions Secteur public 34,7 41,2%
Secteur public en Frante 25,0 29,6%
Secteur public a I'étranger 9,7 11,5%
Valeur de remplacement et autres|
actifs 10,3 12,2%
Valeur de remplacement 6,8 8,1%
Autres actifs 3.4 4,0%
Total actif 84,3 100,00%

y compris les dép0ts et préts court terme a la Berde France de 2,4 Md€ fin 201
et 5,4 Md€ fin 2015.

Actifs éligibles au 31 décembre 2017 (total : 78Md€)

en Md€ % bilan
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Préts hypothécaires et assimilés 394 50,3%
Expositions Secteur public 29,8 38,0%
Secteur public en Frante 21,2 27,1%
Secteur public a I'étranger 8,6 11,0%
;/;Iicfe:r de remplacement et autres 9.2 11.7%
Valeur de remplacement 6,8 8,6%
Autres actifs 2,4 3,1%
Total actif 78,4 100,00%

1y compris les dépéts et préts court terme a la Barde France de 0,7 Md€ fin 20]
et 2,4 Md€ fin 2016.
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I'égard d’autres
entités de son
Groupe

B.13 Evénement récent| Sans objet.
propre a La Compagnie de Financement Foncier n'a enregigteéin événement récept
I'Emetteur et qui impacterait de maniére significative I'évalaatide sa solvabilité.
présentant un
intérét significatif
pour I'évaluation
de sa solvabilité

B.14 Degré de Conformément a la loi, la Compagnie de Financerfemicier a recours aux
dépendance de moyens techniques et humains de la maison mérer&mde conventions liar|
"Emetteur & les deux sociétés ; ces conventions, qui sont des conventions réglementées au

sens de l'article L. 225-38 du Code du commerceyvemt 'ensemble de
activités de I'entreprise.

Les textes élaborés tiennent compte de la spééifaes relations existantes
entre le Crédit Foncier de France et sa filialeCtanpagnie de Financement

Foncier.

Le Crédit Foncier de France a pour principale #étidle consentir de
concours immobiliers aux particuliers et aux prei@snels de I'immobilier
avec garantie hypothécaire, des préts aux collegdierritoriales ainsi qu
des financements structurés, et d’émettre desaildits en représentation (
ces préts.

Le Crédit Foncier de France a apporté a la Compagei Financemen
Foncier la totalitt de ses obligations foncieres les actifs qui les
garantissaient, en vertu des dispositions de dlarti10 de la loi du 25 juin
1999.

Aprés avoir été adossé au Groupe Caisse d’Epangine £999 et 2009, g
Crédit Foncier de France est depuis 2009 affiliéGroupe BPCE, né d
rapprochement des Groupes Caisse d’Epargne et BaPwopulaire. Depuis |

5 aodt 2010, le Crédit Foncier de France est déted00 % par I'Organe

central de BPCE.

Seize conventions sont signées au 31 décembre &i® le Crédit Foncie
de France et la Compagnie de Financement Fonsiavair :

—

1°
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e une convention cadre, posant les principes généraux ;

e une convention de cession des préts ;

* une convention de gestion et de recouvrement des créances ;

e une convention dprestations financiéres ;

e une convention de gestion actif/passif (ALM) ;

e une convention de gestion administrative et comptable ;

e une convention de prestations en matiere de centiderne et de
conformité ;

* une convention relative a la mise en oeul¢eoutils informatiques ;

e une convention de mise a disposition de personnels ;

*  une convention relative a la rémunération des prestations ;

e une convention relative a la prestation de banque de réglement ;

e une convention de garantie au titre des préisxarévisables ;

e une convention de garantie et d’indemnisation ;

* une convention d’agent payeur ;

« une convention de compte courant d’'associé, appéca compter dy
15 septembre 2015, date de mise en place de caeomp
* une convention de cession @ag hypothécaire/d’antériorité ;

et deux conventions tripartites entre le Créditdt@nde France, la Compagnje
de Financement Foncier et une tierce partie :

+ une convention de gestion et de recouvrement dis pidés par I'Etat,
signée également pHEtat ;
* le renouvellement de la convention d'apporteurfdieds (avec BPCE, les
Caisses d’Epargne et le Crédit Foncier de France).

B.15

Principales
activités de
I'Emetteur

- les préts garantis par une hypothéque de prenneraga par une garantie

- les expositions sur des personnes publiques tqliesdes préts ou des

- les valeurs de remplacement (plafonnées a 15 %ahiamt nominal des

La Compagnie de Financement Foncier a pour unigtieité d'acquérir des
actifs éligibles et de les refinancer.

Les criteres d'éligibilité des actifs des sociédescrédit foncier sont définis
par les articles L. 513-3 a L. 513-7 du Code mar&tt financier. Sont ainsi
éligibles :

au moins équivalente lorsque les biens sous-jacts situés dans up
Etat de 'Espace économique européen ou dans urb&tgficiant de I3
meilleure notation de qualité de crégdit

n

engagements hors-bilan lorsqu’elles portent surpdEsonnes publique
ou totalement garanties par elles (administratiorstrales, banque
centrales, établissements publics, collectivitésritteiales ou leurs
groupements etc.), et bénéficiant du meilleur éohele qualité de crédit
établi par un organisme externe d'évaluation deditréeconnu par
I'Autorité de contrdle prudentiel et de résolutioonformément a l'article
L. 511-44 du Code monétaire et financier. Les eijpos sur des
personnes publiques comprennent notamment les tigecréances émis
ou totalement garantis, par une ou plusieurs peespubliques. Sor
assimilés aux préts et expositions, les partstrestde créances émis par
des organismes de titrisation ou des entités sieda

n

—
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ressources privilégiées): titres, valeurs et démdiiisamment sdrs gt
liquides.

L'ensemble des actifs éligibles est porté par aé&té de crédit foncier dans un
bilan dédié, distinct de celui de sa maison mére.

Pour refinancer ces actifs, la société de créditifr est autorisée a émettre
des obligations fonciéres ainsi que d'autres insnts financiers bénéficiant
ou non du privilege défini par l'article L. 513-du Code monétaire et
financier.

B.16 Entité(s) ou Le Crédit Foncier de France détient la quasi-tigtaties actions de Ip
personne(s) Compagnie de Financement Foncier. Conformément statuts de Ig
détenant ou Compagnie de Financement Foncier, chaque membre Gidmnseil
contrdlant d’administration doit détenir au moins une actiengant la durée de sgn
directement ou mandat.
indirectement
I'Emetteur

B.17 Notation assignée | Notation de crédit : Les Titres qui seront émisrd@nt étre notés :
a 'Emetteur ou & S&P : AAA
ses titres Scope : AAA
d'emprunt Moody’s: Aaa

Section C — Valeurs mobiliéres
C1 Nature, Souche N°: 504

catégorie et Tranche N° : 11

nL.Jmér(.). _ Montant nominal total

didentification | g, pe . 2.680.000.000 EUR

des Titres
Tranche : 50.000.000 EUR
Forme des Titres : Titres Dématérialisés

Les Titres Dématérialisés sont des Titfes
au porteur.
Code ISIN : FR0010913749
Code commun : 51911865
Dépositaire Central : Eudeac France
Tout systéme de compensation
autre qu’Euroclear Bank
S.A./N.V. et Clearstream Banking
S.A, et les numéros
d’identification applicables : Sans objet
C.2 Devises des
Titres La devise des Titres est : Euro («EUR »)
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C5

Description de
toute
restriction
imposée a la
libre
négociabilité
des Titres

Sous réserve de certaines restrictions relativescat, 'offre, la vente et |
livraison des Titres et a la possession ou digiobudu Prospectus de Bag
de tout autre document d'offre ou de toutes CamtbtDéfinitives, il n’existe
pas de restriction imposée a la libre négociahilés Titres.

C.8

Description des
droits attachés
aux Titres

* Rang de créance des Titres

Les Titres (bligations fonciéres constituent des obligations directes,
inconditionelles de 'Emetteur, bénéficiant d’'urivdége qui prendront rang
a égalité entre elles sans aucune préférence etngeégal et proportionne

j*2)

o

par rapport a tout autre titre présent ou futuawtes ressources levées par

'Emetteur bénéficiant du privilege issu de l'aiticL. 513-11 du Code

monétaire et financier.

e Privilege
Les Titres bénéficient d’'un privilege (droit de @aient prioritaire) issu d
I'article L. 513-11 du Code monétaire et financier.

e Maintien de I'emprunt a son rang

Aucun.

e Cas de défaut, y compris le défaut croisé

Aucun.

« Exemption fiscale

Tous les paiements de principal, d'intéréts et emutrevenus assimilé
effectués par ou pour le compte de 'Emetteur etuwdes Titres ou Coupon
devront I'étre nets de toute retenue a la sourcprélévement, de tous taxe
droits, imp6ts ou prélevements de toute naturepgégp, levés, collectés g

retenus a la source par I'Etat francais ou sueigtoire francais ou par toute
autorité de cet Etat ayant le pouvoir de lever gty a moins que cette

retenue a la source ou ce prélévement ne soit erigka loi.

» Droit applicable
Droit francais.
Prix d’Emission :
de la Tranche majoré des intéréts cou
a compter du 24 octobre 2017 (inclus)
jusqu’au 8 juin 2018 (exclu).

1.000 EUR

Valeur Nominale Unitaire :

C.9
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Intéréts,
échéance et
modalités de
rembourse-
ment,
rendement et
représentation
des porteurs
des Titres

Veuillez vous reporter également a la section Gdessus.

Base d’'Intérét : Taux Fixe 4 %

Date de Commencement des
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124,431% du Montant Nominal Total
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Intéréts : 24 octobre 2017
Date d'Echéance : 24 octobre 2025
Base de Remboursement : Remboursement au pair

Changement de Base
d’'Intérét : Sans objet

Option de Remboursement : Sans objet

Option de Vente : Sans objet
Taux d’'Intérét Maximum : Sans objet
Taux d’'Intérét Minimum : Sans objet

Montant Maximum de
Remboursement Final : Sans objet

Montant Minimum de
Remboursement Final : Sans objet

Montant Maximum de
Remboursement Optionnel : Sans objet

Montant Minimum de
Remboursement Optionnel : Sans objet

Montant de Remboursement
Final de chaque Titre : 1.000 EURpar Titre d'une Valeur Nominal
Unitaire de 1.000 EUR

Montant de Remboursement
Optionnel : Sans objet

Rendement (des Titres a
Taux Fixe) : Applicable / 0,604% par an

Représentation des Porteurs
de Titres : Masse Contractuelle

La Masse agira par lintermédiaire d'u
représentant (le Représentant») et en

partie par l'intermédiaire d’une assemblé

générale des porteurs de Titres. Les non
adresse du premier Représentant sont :
MURACEF

5, rue Masseran

75007 Paris

France

et de son remplacgant sont :

M. Hervé Bernard VALLEE

1, Hameau de Suscy

77390 Crisenoy

France

Le Représentant(s) désigné dans le cadr
la premiére Tranche de toutes Souches

n et

e de
des
5se

Titres sera le représentant de la Ma
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unique de toutes les autres Tranches de
Souches.

C.10 Paiement des | Sans objet.
intéréts liés a
un (des)
instrument(s)
dérivé(s)

c.1 Cotation et Une demande a été faite par 'Emetteur (ou au nbmoar le compte de
admission & la | 'Emetteur) en vue de la cotation et de I'admissidas Titres aux
négociation négociations sur Euronext Paris et sur la Listeicieffe de la Bourse de

Luxembourg a compter du 8 juin 2018.

C.15 Description de | Sans objet.

'impact de la
valeur sous-
jacent sur la
valeur de
l'investisse-
ment
Section D —Facteurs de Risque

D.2 Informations Les investisseurs potentiels doivent considéretreeautres, les facteurs de
clés sur les risque relatifs & Compagnie de Financement Foratiér son exploitation €
principaux qui peuvent altérer la capacité de Compagnie danEement Foncier a
risques remplir ses obligations relatives aux Titres énainglle cadre du Programme.
propres a

I'Emetteur ou
ason
exploitation et
son activité

Ces facteurs de risque incluent les suivants :

- Risque de crédit

Le risque de crédit se matérialise lorsqu’une @pdrtie est dans l'incapaci
de faire face a ses obligations et il peut se meatef par la migration de |
qualité de crédit voire le défaut de la contreparti

- Risque de taux

Le risque de taux d'intérét global est le risquecamu en cas de variation d
taux d'intérét du fait de I'ensemble des opératidadilan et de hors bilan.
L'exposition de la Compagnie de Financement Fonaierisque de taux e
notamment appréhendée par la détermination d’urdgdpux.

ces

17

—

[SIRGN

b

—
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- Risque de change

Le risque de change est le risque encouru en casuilion des cours de
devises (contre euro) du fait de I'ensemble desaijpfis de bilan et hor|
bilan. Les indicateurs de mesure et de suivi sonstitués par les mesurg

|27

des positions de change par devise.
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- Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque de ne pas pwoufaire face a ses$
engagements ou de ne pas pouvoir dénouer ou coerpens position ef
raison de la situation du marché, dans un délagrdgné et a un colt
raisonnable. L'exposition de la Compagnie de Fieament Foncier a ce
risque est appréhendée notamment a travers landg&ion d'un gap de
liquidité.

- Risque de contrepartie

=]

Le risque de contrepartie est le risque que larepattie d’'une opératio
fasse défaut avant le réglement définitif de I'enlske des flux de trésorerie
que cette opération soit classée en portefeuiltediee ou en portefeuille d
négociation.

(1)

- Risque opérationnel

Le risque opérationnel est défini au sein du GrdBBEE comme le risque d
perte liée a une inadaptation, une défaillance muysfonctionnement des
processus, des systémes d'information, des hommessuwite a deg
événements extérieurs. Il inclut la fraude intezhexterne, le risque d'image
les risques liés au modeéle, le risque lié a l'oigmtion de la continuité
d'activité, le risque informatique, le risque d'asmnce et le risque juridique.

0]

- Risque de réglement
Le risque de réglement est le risque encouru emeawn respect de la part
d'une contrepartie de ses engagements de paiemenssque la seconde |a
respecté les siens.

Les risques pour la Compagnie de Financement Foseig également les
suivants :

- lerisque de norenformité ;

- le risque de remboursements anticipés ;

- lesrisques liés aux conditions macro-économiqties eenforcement des
exigences réglementaires ;

- le risque lié a I'impact potentiel d’'une baissethhe et significative dy
marché immobilier sur l'activité et les résultate th Compagnie de
Financement Foncier ;

- le risque lié a I'impact potentiel lié au risque cencentration dans Ig
portefeuille de couverture ;

- le risque lié a lImpact impact potentiel lié a faise en place de la
directive européenne sur le redressement et lalut&so des
établissements de crédit.

L'objectif affiché de la Bank Recovery and ResdutDirective dite BRRD
et du reglement MRU associé est de donner auxisgate résolution de
outils et pouvoirs communs leur permettant d’inéeiv suffisamment tét et
rapidement dans le cas ou un établissement s’aiepeu solide ou défaillan
: ceci afin d’assurer la continuité des fonctionsafficiéres et économiques
critiques de ce dernier, tout en limitant le plasgble 'impact global de son
éventuelle défaillance sur le systéme financier 'Etat membre dont
I'établissement dépend, en rendant beaucoup maeoizple la nécessité d
recours a un plan de sauvetage public. A cet effeifre outils de résolutiop
sont prévus : la cession de certaines activitésedeurs a un établissement
relais, la séparation des actifs et le renflouerm@rtne ou bail-in. Ce dernier
prévoit que les autorités de résolution puisseptélder (y compris jusqu’efi

[

—

c
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zéro) certains droits des créanciers subordonnés établissement défaillant
et de convertir certaines dettes subordonnées pitalcaLes obligations
foncieres émises par la Compagnie de Financememciéfo sont
explicitement exclues de ce mécanisme de bailainf k& cas échéant pour |a
fraction de I'encours des obligations fonciéred'émetteur qui excéderait |
valeur du portefeuille de couverture les garantis§€e montant devrait étr
nul dans la trés grande majorité des scénariossagwables, en raison du
surdimensionnement existant entre le portefeudlecduverture et I'encours
d’'obligations fonciéres, ainsi que de la marge geecle ce portefeuille.
Néanmoins, on ne peut complétement écarter formelé I'occurrence du
risque qu’'a un instant donné, le portefeuille davesture ne suffise plus
garantir la totalité de I'encours d'obligations 6iéres. Ce risque, s'il s
matérialisait, ne pourrait toutefois concerner ge'ufraction minime de
I'encours d’obligations fonciéres concerné.

D

D o

D.3

Informations
clés sur les
principaux
risques
propres aux
Titres

Certains facteurs sont susceptibles d'affecteradpacité de I'Emetteur
remplir ses obligations relatives aux Titres devatre émis en vertu du
Programme :

s

Risques généraux liés aux Titres tels que :

- Les investisseurs doivent procéder a une revueperntante e
obtenir un conseil professionnel concernant I'asitjon des Titres.

- Des conflits d'intérét potentiels peuvent naitre.

- Ni 'Emetteur, ni aucun des Agent(s) Placeur(s),anicune deg
filiales n"assume la responsabilité de la |égadiéél'acquisition des
Titres par un investisseur potentiel.

- Une modification, des renonciations et/ou une sultsin des
modalités des Titres qui ne sont pas souhaitéedaptotalité des
porteurs, peuvent étre effectuées par la majoeigdpabrteurs.

- Fiscalité : les acheteurs et vendeurs potentielEitdes devraient étre
avertis qu’ils pourraient étre tenus de payer aegbis ou autres
taxes ou droits conformément aux lois et pratiqiespays ou leg
Titres sont transférés ou autres juridictions.

- La proposition de directive relative a la taxe $&s transaction$
financieres a un champ d’application large et patrsi elle était
introduite dans son format actuel, s’appliquer giaiees opérations
de Titres (notamment les transactions du marchénskedre) dang
certaines circonstances.

- Les risques relatifs a la retenue a la sourcda i francaise venait
a imposer que tout paiement relatif a tout Titre @aupon a un
prélévement ou a une retenue au titre d’'un queloemepdt ou taxe
de toute nature 'Emetteur ne sera pas tenu der g montants
additionels.

A36660827

- Risques liés a un changement de loi ou réglemauitune assurange
ne peut étre donnée quant a I'impact d’une décisierjustice ou
d’'une modification de la Iégislation frangaise curdchangemen
dans Il'application officielle ou Tlinterprétationedla Iégislation
francaise aprés la date du Prospectus de Base.

- Risque de change : des investisseurs potentiel§ittes devraient
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Risques liés a la structure de certains titres :

etre avertis qu’un investissement dans les Titexg pmpliquer deg
risques de change.

Les notations peuvent ne pas refléter tous lesesq

Une absence de liquidité sur le marché secondagat [se
développer.

La valeur de marché des Titres sera affectée paolabilité de
'Emetteur et par un certain nombre de facteurstiahhels tels que
I'évolution des taux d'intéréts et des taux de mmdnt, ou le délaj
s'écoulant jusqu’a la maturité des Titres et plémégalement tout
évenement économique, politique ou financier, y masres facteurs
pouvant influencer les marchés financiers dans dgaipalité, ainsi
gue les places financiéres sur lesquelles lessTseeaient cotés.

Mise en place de regles de pondération des agtiffoection du
risque par Béle Il et Bale Ill — la mise en ceuveeBdile 1l et Bale Ill
a apporté et continuera d'apporter un certain nemilue
modifications substantielles aux exigences actsiefle matiere de
fonds propres, aux systemes de contrdle prudegitialix systéeme
de gestion des risques, y compris ceux de 'Emetteu

172}

Si les Titres peuvent étre remboursés au gré dedtEeur dans
certaines circonstances, I'Emetteur peut choisiratabourses les
Titres & des moments ou les taux d'intérét en wigusont
particulierement bas.

La valeur des Titres a Taux Fixe peut varier.
La valeur de marché des Titres a Taux Variable g&atvolatile.

La conversion du taux dintérét des Titres a Tauxefvariable
affectera le marché secondaire et la valeur degsTi#tant donné
gue la conversion peut aboutir a une diminutionnséemble des
co(ts de I'emprunt.

Les valeurs de marché d'instruments émis avec Boetd ou aveg
une prime substantielle par rapport a leur monpaincipal tendent
a évoluer plus fortement que celle des instrumagtnt un taux
d’intérét conventionnel en termes de changemerasd® généra
des taux d'intérét.

Les Titres a Coupon Zéro sont soumis a des fluctusmtde prix plus
importantes que les obligations donnant lieu arpaig d’intéréts,
car les prix d’émission sont significativement essbus du pair.

Les porteurs peuvent étre exposés au risque suritles Indexés
sur I'Inflation, dépendant de la performance dedice.

Les Titres a Date de Maturité Extensible peuveine fbobjet d’'un
remboursement aprés leur date déchéance initiale.

Les Titres a taux variable avec un multiplicateurum autre facteur
de levier: un facteur de levier amplifiera touterfprmance
négative du sous-jacent. Les Titres a taux variapéivent
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constituer des instruments volatiles.

- Un investissement dans les Titres, pour lesquelprime et/ou

I'intérét ou le principal sont déterminés par réfé@e a une ou

plusieurs valeurs, taux d'intérét ou autres indicesformules, que
ce soit directement ou de maniére inversée, peuwehire des
risques significatifs non associés a des investies¢s similaireg
dans un instrument de dette conventionnel.

- Les valeurs de marché de Titres sujet a une expositverse sont
typiguement plus volatiles que les valeurs de mardhautres
instruments de dette conventionnels basé sur leart@ox sous-
jacent.

- Linvestisseur ne participera pas entierement audement positif
du taux sous-jacent lorsque le plafond s’appliduie éaux d’intérét
et/ou le montant du remboursement peut étre mde gue s'il
n'y avait pas eu de plafond.

- Les investisseurs nauront aucun contréle sur feice de I'Option
de Changement de Taux d’Intérét par I'Emetteurgoescelle-ci esf
applicable, et si elle est exercée, cela pourkaitraun effet négatif
sur le taux d'intérét concerné.

- Les investisseurs n‘auront aucun contrdle sur lxenance d'un
Taux d'Intérét VerrouRate Lock-Ii lorsque celui-ci est applicablg
et s'il survient, il peut ou ne pas étre avantaggour les
investisseurs.

Un investissement dans les Titres comporte certaisgues qui son
importants dans I'évaluation des risques de maaskéciés aux Titres ém
dans le cadre du Programme. Méme si tous ces Hsqgoastituent de
éventualités susceptibles ou non de se produiseinkestisseurs potentie
doivent savoir que les risques encourus en ingssitsdans des Titre
peuvent aboutir a une volatilité et/ou une dimiontde la valeur de march
de la Tranche de Titres concernée pour laquellgalaur de marché n
correspond plus aux attentes (financiéres ou guttes investisseur qui

souscrit ces Titres.

Toutefois, chaque investisseur potentiel dans leesTdoit déterminer en s
fondant sur son propre jugement et en faisant appetles conseil
professionnels s'il le juge nécessaire, si I'adgtjais de Titres est adaptée
ses besoins financiers, ses objectifs et ses ¢onslitsi cette acquisition e
conforme et compatible avec toutes les politiquéavestissement, le
directives et restrictions qui lui sont applicables s'il s'agit d'un
investissement qui lui convient, malgré les risqeelents et substantie
inhérents a l'investissement et a la détentionitesT
- Risques liés aux Titres indexés sur un "indice de référence":
Certains indices de référence (par exemple: le LIBOR) font I'objet
d'une réforme réglementaire nationale et internationale. A la suite
de la mise en ceuvre de telles réformes, la maniére d'administrer
les indices de référence peut changer, de sorte qu'elles peuvent se
produire différemment que par le passé. Toute conséquence de ce
type pourrait avoir un effet défavorable important sur la valeur des

14

(7]

A36660827

41



Titres.

ts

—

D.6 Avertissement | Les investisseurs potentiels de Titres Indexéd’milation sont avertis que
sur les risques | ces Titres sont des titres de créance qui ne pavgas des paiemen
d’'intéréts et/ou du principal prédeterminés. Lestants du principal et/o
d’intéréts dépendront du rendement du CPI ou duPttél que décrit en C.
ci-dessus. Le montant du principal et/ou des itdéd@ par 'Emetteur pey
varier et les Titulaires des Titres peuvent ne @&t aucun intérét.
Section E - Offre
E.2b Raisons de Le produit net de I'émission des Titres sera uilgar I'Emetteur pour se
I'offre et besoins généraux.
utilisation du
produit de
I'offre
E.3 Modalités de | Sans objet. Les Titres ne font pas 'objet d’urfeecdu public.
I'offre
E.4 Intéréts des Les Agents Placeurs percevront une commissionrdaomant de 0,016 % d
personnes montant en principal des Titres. A la connaissateéEmetteur, aucune autf
morales ou personne participant & I'émission de Titres n'{raéiét significatif.
physiques
impliquées
dans
I'émission des
Titres
E.7 Estimation des| Sans objet.
dépenses
mises a la
charge de
l'investisseur
par
I'Emetteur ou
I'offreur
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